ESTATUTOS DE LA COMPANIA MERCANTIL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA DENOMINADA

“CENTRO DE ACOPIO, TRANSFORMACION Y SUMINISTRO DE BIOMASA, S.L.” (1)

DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO Y DURACION.

ARTICULO 12.- Denominacién

Bajo la denominacién de "CENTRO DE ACOPIO, TRANSFORMACION Y SUMINISTRO DE BIOMASA, S.L." se
constituye una Sociedad de Responsabilidad Limitada, que se regira por estos Estatutos, por la Ley de
Sociedades de Capital, aprobada en virtud del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio y por las demas
disposiciones legales que le sean aplicables.

ARTICULO 22.- Objeto Social

La Sociedad tiene por objeto:
a) Lagestiony explotacidn del Centro de Acopio, Transformacion y Suministro de Aoiz/Agoitz.
b) La adquisicién por cualquier titulo de madera, su apeo y transporte.

c) Laproduccion de astilla por los medios necesarios a partir de cualquier producto procedente
de aprovechamientos forestales, asi como su transporte y comercializacién.

d) La adquisicion, transformacidon, transporte y comercializacion de biomasa de calidad
contrastada.

e) La elaboracién de estudios e informes y la prestacion de servicios de consultoria y
asesoramiento en materia de biomasa o bioeconomia, asi como el desarrollo de innovacion
y la realizacidn de proyectos de |+D+i relacionados con dichas materias.

f)  El fomento, divulgacidn y promocidn del uso de la biomasa forestal en todos los ambitos de
la sociedad para incrementar su uso en el ambito publico y privado.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos especiales que no
gueden cumplidos por esta Sociedad.

Si las disposiciones legales exigieran, para el ejercicio de alguna de las actividades comprendidas en el
objeto social, algun titulo profesional o la obtencidén de licencia o autorizacion administrativa, la
inscripcion en algun Registro Publico o cualquier otro requisito, dichas actividades no podran iniciarse
antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.

Si para el ejercicio de alguna de las actividades comprendidas en el objeto social fuere preciso estar en
posesion de algun titulo o nombramiento oficial, acreditacién académica o colegiacidn profesional, solo
podra ser realizada aquélla por cuenta de la Sociedad, como actividad social, por quién tenga la titulacion
u ostente la colegiacidn legalmente requerida.
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El objeto que constituye la actividad principal de la sociedad es el consignado en el apartado a) de este
articulo y tiene asignado el siguiente codigo CNAE: [ 1.

ARTICULO 32.- Domicilio social

El domicilio social se fija en Aoiz (Navarra), parcela 473 del Poligono Industrial de Aoiz.

Corresponde al Organo de Administracién la competencia en orden a la creacidn, supresion, traslado de
sucursales, tanto en territorio nacional, como extranjero, asi como el traslado del domicilio social dentro del
territorio nacional.

ARTICULO 42.- Duracion

La Sociedad se constituye por tiempo indefinido y dara comienzo a sus operaciones el dia de su constitucion.

CAPITAL SOCIAL. PARTICIPACIONES SOCIALES.

ARTICULO 52.- Capital social

El capital social queda fijado en la cantidad de tres mil euros, dividido en 3.000 participaciones sociales de un
euro (1.-€) de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente del 1 al 3.000, ambos inclusive.
El capital estd integramente suscrito y desembolsado.

El capital social se divide en dos clases de participaciones sociales:

- Clase A: integran la Clase A las participaciones numeradas correlativamente del 1 al 1.470, ambas,
inclusive, y solo podran pertenecer, por cualquier titulo, a la Administracion de la Comunidad Foral
de Navarra, o a las entidades del sector publico institucional de Navarra.

- Clase B: integran la Clase B las participaciones numeradas correlativamente del 1.471 al 3.000,
ambas inclusive, y solo podran pertenecer, por cualquier titulo, a los socios privados seleccionados
conforme al “Pliego de Condiciones Reguladoras para la seleccidon de una Persona Socia Privada y
constitucién de una Sociedad de Capital Mixto para la “Puesta en marcha, gestion y explotacién del
Centro de Acopio, Transformacion y Suministro de Biomasa de Aoiz/Agoitz”, publicado en el Diario
Oficial de la Unién Europea y en el portal de contratacién de Navarra con fecha

Las participaciones sociales de la Clase Ay B, conceden a sus propietarios los mismos derechos politicos y
econdémicos.

ARTICULO 62.- Libro Registro de Socios.
La Sociedad llevara un Libro Registro de Socios, en el que se haran constar la titularidad originaria y las sucesivas
transmisiones de participaciones sociales que se efectten, asi como la constitucion de derechos reales y otros

gravamenes sobre ellas.

La Sociedad solo reputara socio a quien se halle inscrito en dicho libro.
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En cada anotacion se indicara la identidad y domicilio del titular de la participacion o del derecho o gravamen
constituido sobre aquélla.

ARTICULO 72.- Prestacién accesoria.

Todas las personas socias titulares de participaciones sociales de la Clase B, estaran obligadas al cumplimiento
de la siguiente prestacidn accesoria de caracter personal, gratuito y duracién indefinida:

- El cumplimiento de las obligaciones establecidas para el socio privado en el Pliego de Condiciones
Reguladoras que se indica a continuacién, y que ha regido el concurso para la seleccion del socio
privado que forme parte de la Sociedad: “Pliego de Condiciones Reguladoras para la seleccién de una
Persona Socia Privada y constitucion de una Sociedad de Capital Mixto para la “Puesta en marcha,
gestion y explotacion del Centro de Acopio, Transformacion y Suministro de Biomasa de Aoiz/Agoitz”,
publicado en el Diario Oficial de la Unidn Europea y en el portal de contratacion de Navarra con fecha

El incumplimiento de la prestacidn accesoria podra ser considerado causa de exclusidn, previo acuerdo de la
Junta General. La liquidacion de las participaciones sociales del socio excluido se calculara en base al valor
razonable, entendido por éste el menor de los siguientes:

(i) El valor que resulte de dividir el patrimonio neto de la Sociedad resultante del Ultimo balance
aprobado por la Junta General de Socios en la fecha en que se adopte el acuerdo de exclusién del
socio entre el nUmero de participaciones sociales en que se divida el capital social de la Sociedad.

(i) El valor que resulte de dividir el resultado de capitalizar al tipo del veinte por ciento (20%) el
promedio de los resultados de los tres ejercicios sociales de la Sociedad cerrados con anterioridad a
la fecha en que se adopte el acuerdo de exclusién, entre el nimero de participaciones sociales en
gue se divida el capital social de la Sociedad. A este ultimo efecto, se computaran como beneficios
los dividendos distribuidos y las asignaciones a reservas, excluidas las de regularizacién o de
actualizacion de balances.

En caso de incumplimiento de la prestacién accesoria establecida en los presentes Estatutos, se impondra al
socio incumplidor una penalizacién equivalente al cincuenta por ciento (50%) del valor razonable de sus
participaciones sociales, entendido éste como se define en el apartado anterior. Esta penalizacion se
descontara del importe que la Sociedad deba satisfacer al socio excluido con ocasion de la exclusién por el
incumplimiento de la prestacidn accesoria.

ARTICULO 82.- Régimen de transmision

La transmisién de las participaciones de la Sociedad y la constitucidon de derechos reales sobre las mismas
estardn sujetas a las reglas y restricciones previstas en el presente articulo.

El régimen de la transmision de las participaciones sociales sera el vigente en la fecha en que el socio
hubiera comunicado a la Sociedad el propésito de transmitir o, en su caso, en la fecha de fallecimiento de
la persona socia o en la de la adjudicacion judicial o administrativa.

Alos efectos de este articulo, el computo de dia se realizara por dias naturales sin excluir los dias inhabiles.

El concepto de “transmisidn” incluye cualquiera de las operaciones que se pueden encuadrar en el espiritu
del texto, ya tengan el caracter —puro o no- de compraventa, permuta, donacién, cesion, sucesiéon o
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asuncioén, fusion, absorcion, incorporacion, escision, canje, aportacion, cesién global o parcial de activo y
pasivo, disolucidén, liquidacién, retracto, compensacién, ejecucion forzosa o ejecucién consecuencia de
cualquier procedimiento judicial o administrativo, o cualquier otro supuesto que determine un cambio de
titularidad de participaciones sociales o derechos de la Sociedad.

Para su inscripcion en el Libro Registro de personas Socias y hacerla valer frente a la Sociedad, la
transmision de participaciones deberd constar en documento publico.

La transmisidn voluntaria por actos inter vivos de participaciones sociales que lleven aparejadas
prestaciones accesorias, requerira necesariamente la autorizacion previa de la Sociedad.

No sera vélida y, por tanto, sera nula o anulable, cualquier transmisién de participaciones sociales que no
se ajuste estrictamente a lo establecido en estos Estatutos. Las transmisiones efectuadas con infraccidn
de lo dispuesto en los presentes Estatutos no serdn oponibles a la Sociedad, que rechazarad la inscripcion
de las mismas en el Libro Registro de Socios y no reconocera la cualidad de persona socia a quien las haya
adquirido incumpliendo lo previsto en los Estatutos.

De igual modo, quedaran automaticamente en suspenso los derechos politicos correspondientes a las
participaciones sociales transmitidas en contravencion de lo dispuesto en estos Estatutos, no
computandose ni a efectos de quérum de constitucion ni a efectos de quérum de votacién.

8.1.- Régimen de la transmision voluntaria por actos “inter vivos”: Las transmisiones de participaciones
sociales de la Sociedad quedaran sujetas a las siguientes reglas y limitaciones:

Norma 1.- Supuestos de libre transmision: Sin perjuicio de la necesaria autorizacion de la Sociedad, para
la transmisidon voluntaria por actos inter vivos de participaciones sociales que lleven aparejadas
prestaciones accesorias, seran libres:

(i) Las transmisiones de participaciones sociales Clase Ay Clase B que se realicen, por actos inter
vivos, a titulo oneroso o gratuito, entre personas socias.

Si las participaciones de la Clase B fueren adquiridas por personas socias titulares de
participaciones de Clase A, las primeras serian objeto de conversion a la Clase A,
procediéndose a la correspondiente modificacion estatutaria. Asimismo, si las
participaciones de la Clase A fueren adquiridas por personas socias titulares de
participaciones de Clase B, las primeras serian objeto de conversion a la Clase B,
procediéndose a la correspondiente modificacion estatutaria.

(ii) Las transmisiones de participaciones sociales Clase A que se realicen, por actos inter vivos, a
titulo oneroso o gratuito, a favor de la Administracion de la Comunidad Foral de Navarra, o de

las entidades del sector publico institucional de Navarra.

La autorizacién para la transmisidn voluntaria de participaciones sociales con prestaciones accesorias sera
competencia de la Junta General de Socios.

Norma 2.- Derecho de adquisicion preferente

La transmisién inter vivos de las participaciones sociales a personas distintas de las mencionadas en la
norma anterior sélo podrd realizarse conforme a las condiciones que se indican a continuacién y, ademas,
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las transmisiones de participaciones, solo podran efectuarse a favor de aquellas personas que rednan las
condiciones previstas en el articulo 5 de los presentes Estatutos:

El socio que se encuentre interesado en enajenar sus participaciones a un tercero, y haya encontrado a
una persona compradora interesada en la adquisicidn, podran efectuar la transmisién con sujecion a las
siguientes reglas:

12.- El socio que se proponga transmitir sus participaciones deberd comunicarlo al Organo de
Administracion de forma fehaciente y en el domicilio de la Sociedad, indicando el nimero de las
participaciones ofrecidas y, en caso de transmisidn onerosa, el precio, condiciones de pago y demas
circunstancias de la oferta de transmision de participaciones que, en su caso, la persona socia oferente
alegase haber recibido de una tercera persona, asi como los datos personales de ésta. En caso de
transmision gratuita, la informacién requerida se limitara a los datos personales de la persona donataria.

a.- Recibida la comunicacién antes indicada, el Organo de Administracién en el plazo de cinco (5) dias
notificard la comunicacion recibida a todas las personas socias restantes, para que las mismos, dentro de
un nuevo plazo de veinte (20) dias, computados desde el siguiente a la notificacidn que se haya realizado,
comuniquen al Organo de Administracion de la Sociedad su deseo de adquirir la totalidad de las
participaciones en transmision.

32.- Las personas socias podran hacer uso del derecho de adquisicidn preferente. En el supuesto de que
varias personas socias hicieren uso del derecho de adquisicion preferente, las participaciones en venta,
cesién o transmisién se distribuiran por el Organo de Administracién entre ellos, a prorrata de su
participacion en el capital social y si, dada la indivisibilidad de éstas, quedaran algunas sin adjudicar, se
distribuiran entre las personas socias peticionarias, en orden a su participacién en la Sociedad, de mayor
a menor grado y, en caso de igualdad, la adjudicacion se realizara por sorteo.

a_-Sj las personas socias no ejercitan su derecho de preferente adquisicion, la Sociedad podra ejercer el
derecho de preferente adquisicion en el plazo de un mes, y adquirir sus propias participaciones
cumpliendo los requisitos legales.

52.- En el plazo de veinte (20) dias, desde que las personas socias, o en su caso, la Sociedad, manifieste su
propdsito de ejercitar el derecho de adquisicidén preferente, la Junta General de Socios, podra autorizar o
denegar la transmisidn de las participaciones sociales objeto de transmision, y en el plazo de los cinco dias
siguientes, el Organo de Administracién comunicara al socio transmitente la decisién adoptada, y el
ejercicio o no, por las restantes personas socias o por la Sociedad, del derecho de adquisicion preferente.

62.- Una vez recibida la anterior comunicacién, la persona socia transmitente comunicard por conducto
notarial, a las personas que han ejercitado sus derechos de preferente adquisicion, la fecha, Notario que
ella misma haya designado para formalizar la transmision en las condiciones anunciadas. Salvo pacto en
contrario, la persona fedataria publica tendra residencia en la misma ciudad correspondiente al domicilio
social. Las personas socias optantes a la adquisicion dispondran de un plazo maximo de treinta (30) dias
naturales para comparecer ante la persona fedataria publica ante la que se vaya a formalizar la
transmision. Dicho plazo de treinta (30) dias se computara desde la fecha en la que la persona
transmitente haya remitido la comunicacién.

2.- En todos los supuestos de transmision el precio de la transmision de las participaciones a efectos del

ejercicio del derecho de adquisicion preferente sera el precio, valor o contraprestacion ofrecido por el
tercero interesado en la adquisicion.
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No obstante, lo anterior:

a) Encaso de discrepar con el mismo cualquiera de las personas socias ejercitantes del derecho de
adquisicién preferente con el precio de adquisicion comunicado, el precio unitario de adquisicién
de las participaciones sociales serd el menor de los siguientes:

- El que resulte de dividir el valor del patrimonio neto de la Sociedad que conste en el
ultimo balance aprobado por la Junta General de Socios en la fecha en que se reciba la
comunicacion de la intencidn de transmisidn, por el nimero de participaciones sociales
en que se divida el capital social de la Sociedad en la misma fecha (excluida la
autocartera).

- El que resulte de dividir el resultado de capitalizar al tipo del veinte por ciento (20%) el
promedio de los resultados de los tres ejercicios sociales de la Sociedad cerrados con
anterioridad a la fecha de comunicacidn de la intencidn de transmisién entre el nUmero
de participaciones sociales en que se divida el capital social de la Sociedad. A este ultimo
efecto, se computaran como beneficios los dividendos distribuidos y las asignaciones a
reservas, excluidas las de regularizacion o de actualizacién de balances.

b) En caso de que sea la Sociedad quien ejercite el derecho de adquisicion preferente y la misma
discrepe con la valoraciéon comunicada, el precio unitario de adquisicién de las participaciones
sociales sera el valor razonable de las participaciones sociales de la Sociedad. En este sentido, en
defecto de acuerdo entre el socio transmitente y la sociedad respecto del valor razonable de las
participaciones sociales de la Sociedad durante el plazo de los cinco (5) dias siguientes a la
finalizacién del plazo concedido a la sociedad para ejercitar su derecho de adquisicidn preferente,
corresponderd al Organo de Administracién nombrary contratar a un Auditor de Cuentas distinto
del Auditor de la Sociedad, para que calcule el valor razonable de las participaciones sociales de
la Sociedad a la fecha de la comunicacidn de venta.

El Auditor de Cuentas contard con un plazo maximo de un (1) mes para emitir su valoracién, que
tendra caracter vinculante para el socio transmitente y la sociedad.

Los honorarios devengados por el Auditor de Cuentas en relacién con la determinacién del valor
razonable de las participaciones de la Sociedad seran soportados por mitades entre el socio
transmitente y la sociedad.

82.- Unicamente en caso de que ninguna de las personas socias, o la Sociedad, ejerciten el derecho de
preferente adquisicidn, y la Junta General de Socios hubiere autorizado la transmision, el socio podra
transmitir sus participaciones en el plazo de tres (3) meses desde que se tenga por no ejercitado el
derecho de adquisicion preferente de la Sociedad, y en las mismas condiciones ofrecidas, y si no llevara a
cabo la transmision antes de finalizado este plazo, deberd comunicar de nuevo su deseo de transmitir
inter-vivos las participaciones en la misma forma establecida en este nimero.

8.2.- Régimen de transmision en las Sucesiones mortis-causa.

En los casos de adquisicidon de participaciones sociales por sucesién hereditaria, se aplicaran las mismas
reglas y limitaciones que las establecidas para transmisiones inter vivos con las siguientes matizaciones:
a.- Serd el heredero o legatario el obligado a informar al Organo de Administracién de la transmisién y
sus circunstancias, asi como de sus datos personales. 22.- El precio que habra de regir para el ejercicio del
derecho de adquisicion preferente sera el valor razonable al dia del fallecimiento del socio, segun lo
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previsto en la Ley, y cuyo precio se pagara al contado. 32.- El derecho de adquisicién habra de ejercitarse
en el plazo maximo de tres (3) meses a contar desde la comunicacién a la Sociedad de la adquisicion
hereditaria. Si ninguna de las personas socias, o la Sociedad, hacen uso del derecho de retracto el Organo
de Administracién procedera a practicar la inscripcion solicitada a favor del heredero, legatario, y se
comunicara al mismo dicha circunstancia. Para rechazar la inscripcién de la transmision en el Libro
Registro de Socios, la Sociedad debera presentar al oferente uno o varios adquirentes de las
participaciones sociales, que habrdn de ser las personas socias que hayan manifestado su propdsito de
adquirir, o, en su defecto, ofrecerse a adquirirlas ella misma.

8.3. Transmisiones indirectas.

Cada una de las participaciones sociales impondra a su titular la prestacion accesoria no retribuida
consistente en la obligacion de transmitir a las personas socias y a la Sociedad, por este orden, las
participaciones sociales de su titularidad cuando se produzca una transmision indirecta.

Se entendera que existe transmisidn indirecta, cuando sin ser las participaciones sociales de la Sociedad
objeto de una transmisidn directa, cambie el control, también directo o indirecto, de la sociedad a través
de la cual el Socio Persona Juridica ostenta la titularidad de las participaciones de la Sociedad.

Se entenderd producido un cambio de control del Socio Persona Juridica, cuando como consecuencia de
la transmision, por cualquier titulo (incluyendo, a titulo enunciativo, por transmision forzosa), de las
acciones o participaciones en el capital social del Socio Persona Juridica (o en el capital social de las
personas socias de ésta) o por cualquier otra forma, dicha persona juridica pase a estar controlada, directa
o indirectamente, por un tercero o terceros distintos del anterior titular indirecto. A estos efectos el
concepto de control sera el que se define en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Con ese fin, en el Libro Registro de Socios de la Sociedad, ademds de las menciones legalmente previstas,
se hara constar en todo momento la identidad de la persona o personas que, directa o indirectamente,
tengan atribuido el control del Socio de la Sociedad y, en consecuencia, ostenten la titularidad indirecta
de las participaciones sociales de la sociedad (en adelante, la referida persona o personas, el “Titular
Indirecto”).

La Sociedad podra requerir en cualquier momento a las personas socias la acreditacion de los anteriores
extremos, obligandose éstos a facilitar a la Sociedad la documentacién o informacidn correspondiente
dentro de los veinte (20) dias naturales siguientes al requerimiento efectuado por la sociedad.

No procederd la aplicacion de lo anterior, cuando la transmisidn indirecta se realice a favor de personas
amparadas por los supuestos de libre transmision contemplados en el presente articulo.

Para la efectividad de la transmisidn indirecta, las personas socias de la sociedad, y subsidiariamente la
sociedad, dispondran de un derecho de opcién de compra sobre la totalidad de las participaciones sociales
de la sociedad ostentadas por el Titular Indirecto a través del Socio Persona Juridica (en lo sucesivo, las
“Participaciones Indirectas”).

Las personas juridicas socias, asi como quienes tengan atribuido el control de aquéllos y la condicién de
Titular Indirecto, se obligan a comunicar a la sociedad cualquier cambio de control inmediatamente a que
éste hubiere tenido lugar, sin perjuicio del derecho de la sociedad de solicitar al Socio Persona Juridica la
acreditacion de estos extremos en cualquier momento, de conformidad con lo indicado anteriormente.
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En el plazo de los diez (10) dias siguientes desde la recepcidn de la comunicacidn referida en el apartado
anterior, o, desde que la sociedad tuviere conocimiento de que se ha producido un cambio de control del
Socio Persona Juridica, el Organo de Administracién de la sociedad procederd a notificar y dar traslado de
dicha circunstancia y de la identidad del nuevo Titular Indirecto al resto de las personas juridicas socias
de la quienes dispondran de un plazo de veinte (20) dias desde la recepcién de la comunicacién (en
adelante, “Periodo de Opcidn”), para notificar al Organo de Administracién su deseo de ejercitar el
derecho de opcién de compra y, por ende, de adquirir todas las Participaciones Indirectas. El derecho de
opcién de compra sélo podra ejercitarse de forma total, recayendo sobre todas las “Participaciones
Indirectas”.

En el plazo de cinco (5) dias siguientes al de expiracién del Periodo de Opcidn, el Organo de Administracién
comunicara al Socio Persona Juridica y al Titular Indirecto la decision adoptada, en su caso, por las
restantes personas socias de la sociedad.

En el caso de que una o varias personas socias de la sociedad hubiesen comunicado la intencion de
ejercitar el derecho de opcién de compra, el Socio Persona Juridica vendra obligado a transmitir a aquéllos
las “Participaciones Indirectas”, estando los mismos obligados a adquirirlas, todo ello en un plazo maximo
de treinta (30) dias a contar desde la finalizacion del Periodo de Opcion. En el supuesto de que sean varias
las personas socias de la sociedad que ejerciten el derecho de opcién de compra, las “Participaciones
Indirectas” se distribuiran entre ellos en proporcion a su respectiva participacion en el capital social de la
sociedad.

En el supuesto de que el derecho de opcidn de compra no hubiera sido ejercitado por las restantes
personas socias de la sociedad, la propia sociedad podra, con cardacter subsidiario, ejercitar el derecho de
opcién de compra, es decir, adquirir todas las “Participaciones Indirectas”, en un plazo maximo de treinta
(30) dias a contar desde la finalizacion del Periodo de Opcidn, conforme al régimen establecido para la
adquisicion de participaciones propias. El derecho de opcién de compra sélo podra ejercitarse de forma
total, recayendo sobre todas las “Participaciones Indirectas”.

El precio de compra de las “Participaciones Indirectas” serd, a falta de acuerdo, el valor razonable,
entendiéndose por valor razonable el que resulta del apartado 72 de la Norma 2 del articulo 8.1 a la fecha
en que la sociedad tuviere conocimiento de que se ha producido un cambio de control del Socio Persona
Juridica y se pagara al contado.

El incumplimiento de la obligacién de realizar la presente prestacion accesoria o el ejercicio de las
opciones de compra permitird a la Sociedad acordar la exclusiéon del socio. La exclusidon requerira el
acuerdo de la Junta General de Socios, sin que se tengan en cuenta para el calculo de dicha mayoria los
votos de las participaciones sociales pertenecientes al socio cuya exclusidn se pretende. La liquidacién de
las participaciones sociales del socio excluido se calculara en base al valor razonable, entendido por éste
el sefialado en el articulo 7 de los Estatutos en la fecha en que se adopte el acuerdo de exclusion del socio,
aplicandose la penalizacion prevista en el mismo.

8.4.- Derecho de recuperacion de participaciones o retracto

Como mera garantia para la plena efectividad del régimen establecido en los apartados precedentes, cuando
la enajenacion de participaciones sociales de la Sociedad se realice sin cumplimiento de lo dispuesto en los
mismos, surgira automaticamente un derecho de recuperacion de participaciones o retracto, de naturaleza
real, a favor de las restantes persona socias y/o de la propia sociedad.

El derecho de recuperacion de participaciones o retracto estard sujeto al cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 1518 del Cadigo Civil.
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El plazo para el ejercicio de este derecho sera el de noventa (90) dias naturales computados desde el dia en el
que se haya comunicado a las personas socias la solicitud al Organo de Administracién para la inscripcién de la
transmision en el Libro Registro de Socios.

Las personas titulares del derecho de recuperacion lo podran ejercitar a su libre e individual eleccion.

Por lo que respecta a las formalidades de ejercicio de este derecho, plazos, forma de pago, y en general, todo
lo que se precise para un ordenado ejercicio del mismo, se aplicaran, andlogamente, todas las normas previstas
para el derecho de adquisicion preferente.

8.5.- Transmision de los derechos de asuncion preferente

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las participaciones
de las que se deriven, segun lo dispuesto en el apartado 8.1 del presente documento.

ARTICULO 92.- PROINDIVISO, USUFRUCTO, PRENDA O EMBAGO DE PARTICIPACIONES SOCIALES

En los supuestos de proindiviso, usufructo, prenda o embargo de participaciones sociales, se estard a lo
dispuesto en las disposiciones legales vigentes en cada momento.

ORGANOS DE LA SOCIEDAD

ARTICULO 102.- La Sociedad sera regida y administrada:

A) Por la Junta General de personas socias.
B) Por el Organo de Administracién.

A) DE LA JUNTA GENERAL

ARTICULO 112.- Mayorias
Las personas socias, reunidos en Junta General, decidirdn en los asuntos propios de la competencia de la Junta.

La Junta General de Socios quedara vdlidamente constituida cuando concurran, presentes o
representados, el nimero de votos correspondientes a las participaciones en que se divida el capital
social, necesario para adoptar uno de los acuerdos previstos en el orden del dia.

Los acuerdos de la Junta General de personas socias se adoptaran por mayoria de votos siempre que
representen al menos un tercio de los votos correspondientes a las participaciones sociales en que se
divida el capital social.

Como excepcion a la regla anterior se exigira el voto favorable de al menos dos tercios de los derechos de
voto correspondientes a las participaciones sociales que conforman el capital social, salvo que la Ley exija
otra mayoria o el consentimiento de todas las personas socias, para que la Junta General de personas

socias pueda acordar:

(i)  La modificacion del objeto social.
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(ii) La ampliacién de capital social y la reduccién de capital social, salvo que cualquiera de dichos
acuerdos venga exigido por la Ley.

(iii) La creacién, modificacién y la extincién anticipada de realizar prestaciones accesorias.

(iv) Cualquier otra modificacidn de los Estatutos Sociales.

(v) Latransformacidn, fusidn, escisidn, la cesidn global de activo y pasivo y el traslado del domicilio
al extranjero o disolucidn de la Sociedad, salvo que cualquiera de dichos acuerdos venga exigido
por la Ley.

(vi) La supresion o limitacién de los derechos de preferente asuncién en los aumentos de capital
social.

(vii) El cesey el nombramiento de administradores y de liquidadores.

(viii) El reparto de dividendos.

(ix) Autorizar la realizacién de operaciones cualquier tipo de garantia de la Sociedad a favor de
terceras personas.

(x) La adquisicidn, enajenacién o amortizacidon de participaciones sociales propias o la concesién
de opciones o planes de incentivos sobre las mismas.

(xi) Autorizar la celebracién de contratos cuyo objeto no se encuentre comprendido en el dmbito
de actividad de la Sociedad y/o la realizacién de actividades no comprendidas en el &mbito de
actividad de la Sociedad.

(xii) La determinacién de cualquier clase de retribucién que puedan percibir de la Sociedad alguna
de las personas o entidades vinculadas a la misma.

(xiii) Las operaciones con una persona socia, miembro del Consejo de Administracién, o una
sociedad en las que una persona socia o miembro del Consejo de Administracidn tenga una
participacion directa o indirecta.

(xiv) La contratacidn de cualquier servicio que sea prestado por terceras personas, fisicas o juridicas,
relacionadas de manera directa o indirecta con cualquiera de los miembros del Consejo de
Administracion.

(xv) La modificacién de las materias sefialadas en los nimeros anteriores y la mayoria para su
adopcion.

No se computaran los votos en blanco.
ARTICULO 122.- Celebracion de la Junta General de Socios

La Junta General de Socios debera celebrarse todos los afios dentro de los seis (6) primeros meses del ejercicio
social, para censurar la gestion social, aprobar en su caso las cuentas anuales y resolver sobre la aplicacion del
resultado del ejercicio anterior. Tal Junta debera ser convocada por el Organo de Administracién, y si no lo
fuere dentro del plazo legal, podra efectuar la convocatoria el Secretario Judicial o el Registrador Mercantil del
domicilio social, a instancia de cualquier socio y previa audiencia de los administradores.

Ademds, la Junta General de Socios se celebrard cuando la convoque el Organo de Administracién, por
estimarlo conveniente o necesario, o cuando lo solicite una o varias personas socias que representen al menos
el cinco por ciento (5,00%) del capital social expresando en la solicitud los asuntos a tratar, en cuyo caso debera
ser convocada para su celebracion dentro de los dos (2) meses siguientes a la fecha del requerimiento notarial
al efecto, debiendo indicarse en cada caso los asuntos que han de ser tratados, y, necesariamente, los que
hubieren sido objeto de solicitud. Si el Organo de Administracién no atendiera la solicitud, podra realizar la
convocatoria | el Secretario Judicial o el Registrador Mercantil del domicilio social, si lo solicita una o varias
personas socias titulares del cinco por ciento (5,00%) del capital social, previa audiencia del Organo de
Administracion.
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La persona que ostente la Presidencia y la persona que ostente la Secretaria de la Junta serdn, los que ostenten
tales cargos en el Consejo de Administracion, y, en ausencia de ellos, las que designen, al comienzo de la
reunion, las personas socias concurrentes.

La persona que ostente la Presidencia de la Junta, previa formacion de la lista de personas socias presentes,
representadas y ausentes, declarard validamente constituida la misma, someterd a su consideracion,
sucesivamente, los distintos puntos del orden del dia, empezando por el primero y terminando por el dltimo y
dara por finalizada la sesion, levantando la misma.

En cada deliberacion, actuara del modo siguiente: lectura del punto concreto sujeto a examen, que podra
hacerse por la persona que ostente la Secretaria, turno de intervenciones de las personas socias que lo soliciten
y segun el orden de la solicitud, lectura del acuerdo concreto sometido a votacidn, votacién y proclamacién del
resultado de ésta.

En el turno de intervenciones, procurara que intervengan todas las personas socias que la soliciten y que las
mismas sean ajustadas a las propuestas del orden del dia, evitara las que sean extemporaneas o ajenas a este
ultimo, dirimird y decidira, con arreglo a su buen leal saber y entender, la duraciéon de cada debate y la
terminacion del mismo, disponiendo pasar al turno siguiente.

ARTICULO 13¢.- Convocatoria de la Junta General de Socios

Toda Junta General debera ser convocada por medio de cualquier procedimiento de comunicacion, individual
y escrita, incluyendo medios electrénicos, que asegure la recepcién del anuncio por todas las personas socias
en el domicilio designado al efecto o que conste en la documentacion de la Sociedad (considerandose como tal
el que figure en el Libro Registro de Socios, y a falta de él, el domicilio que conste en el documento o titulo de
adquisicion de la condicién de socio), o en la direccion de correo electrénico facilitada por cada socio y que
conste asimismo en el Libro Registro de Socios (con confirmacidn de lectura, teniendo en cuenta que la no
confirmacion o la negativa de confirmacién a la peticion de lectura del envio del correo de convocatoria,
producird los efectos de la misma siempre que no hubiera sido devuelto por el sistema).

Entre la remisidn del dltimo anuncio y la fecha prevista para la celebracién de la Junta deberd existir un plazo
de, al menos, quince (15) dias naturales, salvo en los casos de fusidn, escision cesion global de activo y pasivo y
traslado del domicilio social al extranjero, que se aplicaran a la convocatoria de la junta general las reglas
especiales previstas a este respecto en la legislacion vigente.

La asistencia a la Junta podra realizarse igualmente acudiendo a otros lugares conectados con el lugar
donde vaya a celebrarse la reunién por sistemas de videoconferencias que permitan el reconocimiento e
identificacion de los asistentes, la permanente comunicaciébn entre los concurrentes,
independientemente del lugar en que se encuentren, asi como la intervencién y emisién del voto en
tiempo real. La convocatoria indicara la posibilidad de asistencia mediante videoconferencia,
especificando los plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de las personas socias que permitan
el ordenado desarrollo de la junta, debiendo a tal efecto determinar los administradores que las
intervenciones y propuestas de acuerdos de quienes tengan intencién de intervenir por medios
telematicos, se remitan a la Sociedad con anterioridad al momento de constitucion de la Junta. Las
respuestas a las personas socias o0 sus representantes que, asistiendo telemdticamente, ejerciten su
derecho de informacién durante la junta se producirdn durante la propia reunién o por escrito durante
los siete (7) dias siguientes a la finalizacion de la Junta.

Con caracter adicional a lo previsto en el parrafo anterior, el Organo de Administracién podra convocar la
Junta General de Socios, para ser celebrada sin asistencia fisica de las personas socias o sus
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representantes. Las juntas exclusivamente telematicas se someteran a las reglas generales aplicables a
las juntas presenciales, adaptadas en su caso a las especialidades que derivan de su naturaleza.

La celebracion de la Junta exclusivamente telematica estara supeditada en todo caso a que la identidad y
legitimacidn de las personas socias y de sus representantes se halle debidamente garantizada y a que
todos los asistentes puedan participar efectivamente en la reunién mediante medios de comunicacién a
distancia apropiados, como audio o video, complementados con la posibilidad de mensajes escritos
durante el transcurso de la Junta, tanto para ejercitar en tiempo real los derechos de palabra, informacion,
propuesta y voto que les correspondan, como para seguir las intervenciones de los demas asistentes por
los medios indicados. A tal fin, los administradores deberdn implementar las medidas necesarias con
arreglo al estado de la técnica y a las circunstancias de la Sociedad, especialmente el nimero de sus
personas socias.

El anuncio de la convocatoria debera informar de los tramites y procedimientos que habran de seguirse
para el registro y formacion de la lista de asistentes, para el ejercicio por éstos de sus derechos y para el
adecuado reflejo en el Acta del desarrollo de la Junta, no pudiendo supeditar la asistencia en ningun caso
a la realizacion del registro con una antelacion superior a una hora antes del comienzo previsto de la
reunion.

Las respuestas a las personas socias o sus representantes que ejerciten su derecho de informacion
durante la junta se producirdn durante la propia reunién o por escrito durante los siete (7) dias siguientes

a la finalizacion de la junta.

En estos casos, la Junta exclusivamente telematica se considerara celebrada en el domicilio social de la
Sociedad con independencia de donde se halle el Presidente de la Junta.

ARTICULO 142.- Asistencia y representacion

Todos los tendran derecho a asistir a las Juntas Generales.

Las personas socias podran hacerse representar en las Juntas Generales de Socios por medio de otra
persona, aunque ésta no sea socia. La representacién debera conferirse por escrito, y si no constase en
escritura publica deberd ser especial para cada Junta.

ARTICULO 152.- Junta Universal

Sin perjuicio de los preceptos anteriores, la Junta quedara validamente constituida, sin necesidad de previa
convocatoria, cualquiera que sea el lugar, si encontrandose presente o representado todo el capital social,
todas las personas asistentes decidieran su celebracion, con arreglo al Orden del Dia que hubiera sido
previamente aprobado por todos ellos.

ARTICULO 162.- Acta de la Junta General de Socios

Los acuerdos de las Juntas Generales de Socios seran reflejados en acta, que incluira la lista de asistentes y que
debera ser aprobada por la propia Junta al final de la misma, o dentro del plazo de quince (15) dias por el
presidente de la junta general y dos personas interventoras, una en representacion de la mayoria, y otra en

representacion de la minoria.

ARTICULO 172.- Acta notarial
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No obstante lo dispuesto en el articulo anterior, cuando la Junta se celebre con asistencia de Notario, el Acta
de éste no necesitara aprobacion, y tendra la consideracion de Acta de la Junta.

La intervencién de Notario tendra lugar cuando lo requiera el Organo de Administracion. Los administradores
estardn obligados a requerir la presencia de Notario siempre que lo soliciten personas socias que representen,
al menos, el cinco por ciento (5,00%) del capital social con cinco (5) dias de antelacion a la fecha prevista para
la celebracidn de la Junta. Los honorarios notariales seran a cargo de la Sociedad.

B).- ORGANO DE ADMINISTRACION

ARTICULO 182.- Sistema de Administracién
La Administracion de la Sociedad correspondera a un Consejo de Administracion.
ARTICULO 192.- Consejo de Administracién

El Consejo de Administracion habra de estar compuesto por tres miembros como minimo y doce como
maximo.

El Consejo elegird a su Presidente y a su Secretario y, en su caso, a uno o mas Vicepresidentes y un
Vicesecretario. El Secretario y Vicesecretario podran ser no Consejeras.

Las reuniones del Consejo de Administracion tendran lugar como minimo una vez cada tres meses, asi
como cada vez que al menos un miembro del Consejo de Administracion lo solicite.

Las reuniones podrdn celebrarse en el domicilio social o fuera de éste.

La convocatoria correspondera al Presidente o al que haga sus veces. Los administradores que
constituyan al menos un tercio de los miembros del Consejo podran convocarlo, indicando el orden del
dia, para su celebracion en la localidad donde radique el domicilio social, si, previa peticién al Presidente,
éste sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de un mes.

La convocatoria se llevara a cabo mediante una comunicacidn, que podra remitirla la persona que ostente
la Secretaria o a la persona que ostente la Vicesecretaria, que se enviard por medio de correo electrdnico,
fax o carta, o cualquier otro medio del que se deje constancia de su remision, haciendo constar el orden
del dia, y dirigida a cada uno de los miembros del Consejo a las direcciones que conste en la secretaria de
la Sociedad, como minimo siete (7) dias naturales antes de la fecha prevista de la reunién.

Los miembros del Consejo podran delegar su representacion para las reuniones del Consejo de
Administracidn en otro de los miembros. La representacion se hara constar por medio de simple carta,
fax o correo electrénico dirigida al Presidente.

La asistencia a las reuniones del Consejo de Administracién podra realizarse por medios telematicos,
mediante sistemas de comunicacion a distancia apropiados, como audio o videoconferencia, que
garanticen el reconocimiento, identificacion y legitimacién de los asistentes, asi como la permanente
comunicacion entre las personas concurrentes y la efectiva participacién de los asistentes en la reunién
para ejercitar en tiempo real los derechos de palabra, informacidn, propuesta y voto que les correspondan
como para seguir las intervenciones de los demas asistentes por los medios indicados. El medio de
comunicacidon de que se trate debera estar complementados con la posibilidad de enviar y recibir
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mensajes escritos durante el transcurso de la reunién a los fines previamente indicados. La convocatoria
informard sobre la posibilidad de asistencia mediante el medio o medios de comunicacidn a distancia que
se determinen, facilitando la informacion que fuera necesaria para poder acceder a la misma y
especificando los plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los consejeros, que permitan el
ordenado desarrollo de la reunién.

Asimismo, serd posible la convocatoria de Consejos de Administracién para ser celebrados de forma
exclusivamente telematica, sin asistencia fisica de los consejeros o de sus representantes. Dichas
reuniones se celebrardan mediante sistemas de comunicacién a distancia apropiados, como audio o
videoconferencia, que garanticen el reconocimiento, identificacién y legitimacién de los asistentes, asi
como la permanente comunicacion entre las personas concurrentes y la efectiva participacidon de los
asistentes en la reunion para ejercitar en tiempo real los derechos de palabra, informacion, propuesta y
voto que les correspondan como para seguir las intervenciones de los demads asistentes por los medios
indicados. El medio de comunicacion de que se trate deberd estar complementado con la posibilidad de
enviar y recibir mensajes escritos durante el transcurso de la reunién a los fines previamente indicados.
El anuncio de convocatoria indicara el medio o medios de comunicacion a distancia para acceder a la
reunion, facilitando la informacidn que fuera necesaria para poder acceder a la misma y especificando los
plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los consejeros, que permitan el ordenado
desarrollo de la reunidn. En tal caso, la Junta se considerard Unica y celebrada en el lugar del domicilio
social.

La adopcion de acuerdos por correo electrénico o correspondencia, o por cualquier otro medio que
garantice la autenticidad del voto, y sin sesidn, sera admitida sélo cuando ningin miembro del Consejo se
oponga a este procedimiento. La remisién del voto por escrito y la aceptacion podran ser remitidas por
medio de correo electrdnico.

El Consejo de Administracion quedara vdlidamente constituido cuando concurran, presentes o
representados por otro Consejero, la mayoria de los miembros del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion tomara los acuerdos por mayoria de los Consejeros concurrentes a la
reunion, salvo que por Ley o conforme a estos estatutos se exija una mayoria reforzada.

De acuerdo con lo anterior, el otorgamiento y la revocacién de poderes de la Sociedad requerira el voto
favorable de las dos terceras partes de los componentes del Consejo de Administracion.

ARTICULO 202.- Administradores
El cargo de miembro del érgano de administracién, tendra duracién indefinida, sin perjuicio del derecho
de la Junta General de personas socias de apartarlos o cesarlos en su cargo en cualquier momento, aunque

no figure en el Orden del Dia de la Junta en la que se decida su cese.

La funcidn y cargo desempefiado por los miembros del érgano de administracion de la Sociedad no seran
retribuidos.

ARTICULO 212.- Facultades del Organo de administracién

Corresponderan al Organo de Administracion todas aquellas facultades que no estén atribuidas, por disposicion
legal o estatutaria, a la Junta General de Socios.
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EJERCICIO SOCIAL DE LA SOCIEDAD
ARTICULO 22¢2.- Ejercicio social
El ejercicio social de la Sociedad coincidira con el afio natural.
CUENTAS ANUALES
ARTICULO 232.- Cuentas anuales

El Organo de Administracién de la Sociedad, formulara, en el plazo maximo de tres (3) meses contados a
partir del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestion y la propuesta de aplicacion
del resultado, asi como, en su caso, las cuentas y el informe de gestién consolidados. Las cuentas anuales
comprenderan el Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria, el Estado de Flujos de Efectivos
y el de cambios del Patrimonio Neto, que seran sometidos por el Organo de Administracién a la censura,
examen y aprobacién de la Junta General de personas socias de la Sociedad.

ARTICULO 242.- Derecho de informacién

Sin perjuicio del derecho de informacién que se recoge en el articulo 196 de la Ley de Sociedades de
Capital, a partir de la convocatoria de la Junta General de personas socias, cualquier persona socia podra
obtener de la Sociedad, inmediata y gratuitamente, los documentos que vayan a ser sometidos a
aprobacidn en la citada Junta General de personas socias, asi como el informe de gestidn, y, en su caso,
el efectuado por la Auditoria de Cuentas. En la convocatoria de la Junta General de Socios, se debera hacer
constar este derecho que asiste a todos las personas socias.

Durante el plazo antes citado, que media entre la convocatoria y la celebracién de la Junta General de
personas socias, la/s persona/s socia/s que representen al menos el cinco por ciento (5,00%) del capital
social, podran examinar en el domicilio social por si mismas o en uniéon con un experto contable, los
documentos que sirvan de soporte y de antecedente de las cuentas anuales.

ARTICULO 252.- Aplicacion del resultado

La Junta General resolvera sobre la aplicacion del resultado, de acuerdo con el balance aprobado, y la
distribucién de dividendos a las personas socias, en proporcidn a su participacion en el capital social.

Solo podran ser repartidos beneficios con cargo al beneficio del ejercicio o a reservas de libre disposicion,

siempre que el valor del patrimonio neto contable no sea o resulte, como consecuencia del reparto, inferior al
capital social.
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